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Al cierre del tercer trimestre del afo pasado, la compafiia sorprendié a los analistas financieros, con
resultados en ventas y utilidades mayores a los esperados por el consenso del mercado.
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Durante este afio, la empresa mexicana Gruma, lider en produccién de harina de maiz, tortillas y wraps a
nivel mundial, mantendra la senda de crecimiento registrada en 2019, a pesar de un menor crecimiento
econdémico proyectado a nivel internacional y la presién sobre el precio de los granos.

Ya al cierre del tercer trimestre del afio pasado la compaiiia, que dirige Juan Gonzalez Moreno, habia
sorprendido a los analistas financieros con resultados en ventas y utilidades mayores a los esperados por el
consenso del mercado. El cuarto trimestre y el cierre anual de la compafiia, que se reportara en febrero,
también luce alentador y eso se refleja en un incremento en el valor de la firma en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) y en perspectivas positivas para 2020.

Salo al cierre de la primera quincena de enero la emisora gané un total de 2 mil 510.15 millones de pesos en
valor de mercado, con un rendimiento de 2.98 por ciento; con ello, acumula un retorno en el 2020 de 6.9 por
ciento, segun cifras de la BMV.

Este incremento se sustenta, sobre todo, en las operaciones que la compafia mantiene fuera del pais y su
crecimiento en Estados Unidos y Europa; asi como en el buen manejo de la deuda que ha llevado a cabo la
firma.

En este sentido, analistas de Grupo Financiero Monex detallaron que hacia el cierre de 2019 Gruma recibid
un crédito de 250 millones de ddlares que utilizara para liquidar diversos pasivos a corto plazo. El préstamo
fue otorgado por el banco canadiense Bank of Nova Scotia y tiene un vencimiento de seis afios y pagara una
tasa de interés de 2.79%.

“Consideramos que la noticia resulta positiva al poder refinanciar la deuda de corto plazo y mejorar el perfil
de vencimiento, recordando que hacia 2020-2021 se consideraba el 13.4% del total de la deuda reportada al
3T19. Otro dato por mencionar es que en 2019 la emisora hizo frente al 21.0% de la Deuda Total, por lo que
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un mayor refinanciamiento para los proximos afos era clave en la gestion de la emisora”.

Las expectativas de mayores volumenes de venta en Estados Unidos, asi como el manejo de sus pasivos,
hacen vislumbrar un 2020 muy positivo para la compania, lo que se vera reflejado en un incremento en
utilidades y una mayor rentabilidad sobre sus acciones en el mercado bursatil.

“Para 2020, estimamos un crecimiento en los Ingresos y en el Ebitda de 4.0% y 5.0% respectivamente”,
precis6 Monex, al tiempo que refirié que el precio de los titulos de la emisora podria llegar a 220 pesos por
accion al cierre de 2020, desde un nivel de 205.8 pesos, lo que implica un rendimiento estimado 6.9% en el
periodo.

En linea con estas expectativas positivas, la correduria Goldman Sachs cambid su recomendacion de
‘neutral’ a ‘compra’ sobre las acciones de Gruma, toda vez que se espera un desempeiio favorable del
consumo, que beneficiara a la emisora.
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